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Luka Koper: stabilna,
donosna in varna nalozba

Luka Koper je specifi¢en in kompleksen
tehnoloski in poslovni sistem. V prvi vrsti
je to mednarodno pomorsko trgovsko
pristanis¢e. Zaradi svoje ugodne lege,
saj leZi skorajda v osrcju Srednje
Evrope, ima dobre mozZnosti, da postane
osrednje pristaniSce za drZave tega dela
Evrope. In za nekatere tudi je, predvsem
Ce govorimo o Avstriji in MadZarski.

Luka Koper je vstopna tocka za blago,
ki prihaja v EU iz vsega sveta, zato
mora bit celotno obmodje pristanisca
pod posebnim reZimom ekonomske
cone in zavarovano s carinsko ograjo.
Trgovsko pristaniSce pa ni zgolj

mesto, kjer pristajajo ladje. Blago se

v pristaniscih skladisci, pripravlja za
distribucijo, izvajajo se razne vrste
dodelave, ki blagu dodajo vrednost.

Na obmocju koprskega pristanisca se

s taksnimi dejavnostmi, poleg same
druzbe Luka Koper ukvarja vec¢ kot 50
podjetij ali njihovih enot. Nasploh je

v svetu trend, da pristanisca vse bolj
postajajo logisti¢ni centri, ki zagotavljajo
distribucijo surovin, polizdelkov in
raznega blaga po nacelu “just-in-time”
vse do koncnih uporabnikov. S tem
namenom pristanis¢a vzpostavljajo tudi
mreze kopenskih terminalov, ki blago
in storitve pribliZzajo uporabnikom. Tem
tendencam sledimo tudi v Luki Koper z
gradnjo terminalov v SeZani, Beltincih in
romunskem Aradu.

Promet blaga se povecuje na vseh
kljuénih trgih

Luka Koper je upravljavec pristaniske
infrastrukture in logisticni operater.
DruZba je v lanskem letu praznovala
50-letnico, se pravi je najmlajse
pristanis¢e v tem delu Jadrana. Kljub
temu pa uspesno uresnicuje svojo
vizijo, ki je: Postati vodilni pristaniski
in logisti¢ni sistem za drzave srednje
in vzhodne Evrope. Promet blaga se
povecuje na vseh kljuénih trgih. Avstrija
in Italija sta tradicionalno najved;ji
trzisci. Na Madzarskem smo v letu
2007 s povecanjem kontejnerskega
prometa dosegli rekordnih 1,3 milijona
ton pretovora. Obetavno je povedanje
pretovora za Slovasko, kjer se uspesno
vkljucujemo v blagovne tokove,
povezane z avtomobilsko industrijo.

Nove trzne priloznosti imamo v Nemciji
in na Ce$kem. Vstopili smo na nova trga
Romunije in Bolgarije, kjer smo odprli
predstavniStvo za obe drzavi. Okrepili
smo vezi z Bliznjim in Daljnim vzhodom
ter Juzno Ameriko. S predstavnistvom
za Daljni vzhod v Maleziji smo se
priblizali nasim kupcem na tistem koncu
sveta.

Z novimi infrastrukturnimi investicijami
do povecanja pretovora

V lanskem letu smo zaceli nov
investicijski ciklus z velikimi strateskimi
projekti, ki bodo omogoCcili nov
pospesek rasti pristaniskih in logisti¢nih
dejavnosti Skupine Luka Koper.

Siritev mreze kopenskih terminalov

v Sloveniji in proti vzhodu Evrope

ter konkretni koraki za vstop med
ZelezniSke operaterje zagotavljajo,

da bomo optimalno obvladovali nove
zmogljivosti pristanisca, ki jih bomo
pridobili s podaljSanjem prvega pomola,
dokoncanjem skladiSénega objekta

za avtomobile in z zaklju¢kom drugih
nalozb v pristanisko infrastrukturo in
opremo, ki so Ze v teku.

Prednost dajemo zabojnikom in
vozilom

Pomemben strateski preskok smo
dosegli tudi pri spreminjanju strukture
ladijskega pretovora. Ta se je v letu
2007 v celoti povecal za 9 odstotkov in

je presegel 15 milijonov ton. Pretovorili
smo 40 odstotkov vec kontejnerjev,

31 odstotkov vec avtomobilov in 36
odstotkov vec¢ generalnih tovorov.

Tako povecujemo kakovostnejse,
okoljsko sprejemljivejSe tovore z visjo
dodano vrednostjo, v skladu s sprejeto
strategijo. Rast tovorov z ve¢jo dodano
vrednostjo, ve¢ dodatnih storitev pri
blagu in vecji pretovor nasploh so se lani
odrazili tudi v povecéanju prihodkov, ki

so presegli 122 milijonov evrov, in v 20-
odstotni rasti dobi¢ka iz poslovanija. Cisti
dobicek na delnico se je lani povecal

z 1,42 evra na 1,79 evra. Stabilnost,
donosnost in varnost nalozbe zagotavlja
tudi svetovni trend dejavnosti logistike in
transporta, ki nakazuje intenzivno rast
tudi v bodoce.



Lansko dobro poslovanje druzbe se
nadaljuje tudi v letoSnjem letu. V prvih
treh mesecih smo pretovorili 4 mio

ton blaga, kar je na lanskoletni ravni. V
primerjavi s prvim kvartalom leta 2007
se je izboljSala struktura pretovora v
prid kontejnerjev in avtomobilov.
Nadaljuje se trend visoke rasti poslovnih
prihodkov, ki jih je bilo v prvem kvartalu
letoSnjega leta za 32,8 milijona EUR
oziroma 13% vec kot lani. Z osnovno
dejavnostjo, torej ladijskim pretovorom,
smo ustvarili 91% vseh prihodkov.
Dobicek iz poslovanja v visini 7,4
milijona EUR je bil za 24% vecji kot v
enakem lanskem obdobju.

S koncesijsko pogodbo bomo zmanjsali
tveganje

Pred nami so torej veliki izzivi, ki pa

jih bo tezko uresniciti brez urejenega
odnosa z drzavo. V kratkem pri¢akujemo
podpis koncesijske pogodbe, ki bo na
dolgi rok uredila nas status upravitelja

pristanis¢a. Koncesijska pogodba bo
dolgoroéno uredila razmerja z drzavo.
Dokonéno bo ovrgla tveganje, ki smo
ga v Luki Koper vsebinsko povzeli

v tveganje dobickonosnosti zaradi
neposrednega vpliva koncesijske
dajatve na rezultat poslovanja druzbe in
vzpostavila bo stabilen temelj za razvoj
celotne Skupine Luka Koper.

S koncesijsko pogodbo je torej dolocena
viSina koncesijske dajatve, ki bo
opredeljena v dolo¢enem odstotku od
ustvarjenih poslovnih prihodkov druzbe.
Koncesijska dajatev bo sicer visja od
dosedanje najemnine, vendar gre
predvsem za znan in v prihodnosti jasno
determiniran strosek, ki ne dopusca
nobenega tovrstnega tveganja vec.

Z narascajoCim obsegom pretovora,

s poveCevanjem deleza blagovnih
skupin z visjo dodano vrednostjo in z
ucinkovitim obvladovanjem stroskov,
bomo v prihodnje vzdrZevali dosezeno
stopnjo profitabilnosti poslovanja in jo

z uresnicevanjem investicijskih nacrtov
v osnovno pristanisko in razvojno
dejavnost tudi izboljSevali.

Razvojni zagon pa bo zagotovil Sele
drzavni prostorski nacrt, ki naj bi ga
drZava sprejela v zacetku prihodnjega
leta. Ta bo namrec zakoliCil prostorsko
Siritev pristanisca, vkljuéno z izgradnjo
tretjega pomola, brez katerega si tezko
predstavljamo uresnicitev nasih ciljev.

Robert Casar, predsednik uprave,
Luka Koper d.d.
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Intervju: Darko Kovacic

Darko Kovacic, vi ste analitik v
Raiffeisen banki?. Koliko casa se Ze
ukvarjate z analitiko in katere trge
ter panoge pokrivate? Koliko Casa Ze
spremljate Luko Koper?

Z analiziranjem podjetij se ukvarjam
Ze Stiri leta. Na zacetku sem dve leti
pokrival vsa vecja podjetja - komitente
banke kot kreditni analitik, nato sem
prestopil v oddelek Investicijskega
banénistva in od takrat analiziram
najvecje slovenske “blue chipe” ter
makroekonomsko “klimo” v Sloveniji
za potrebe celotne skupine Raiffeisen.
Luko Koper spremljam Ze 4 leta, bolj
intenzivno pa v obdobju zadnjih dveh let.

Kaksno je vase priporocilo vlagateljem
za delnico Luke Koper?

Trenutno Se nimamo uradne ocene za
delnice Luke Koper, ker sem do sedaj
proucil in pripravil DCF model za pet
slovenskih podjetij Petrol, Gorenje,
Intereuropo, Mercator in NKBM. Kljub
temu bi omenil, da je Luka trenutno (po
skoraj 50 odstotni korekciji cene delnic]
zanimiva naloZba. Pri tem bi izpostavil
velike investicijske priloznosti ter
potencial za razvoj.

Katere so vase glavne ugotovitve iz
analize poslovanja Luke Koper?

Izpostavil bi predvsem stabilno rast
prihodkov v zadnjih letih, ki se je
gibala na ravni 15% letno ter rast
koli¢in pretovora za priblizno 1 mio ton
letno. Omeniti je potrebno tudi nizZjo
zadolZenost in viSjo dobickonosnost v
primerjavi z drugimi lukami v regiji.

Trenutno je Luka v fazi visokih
investicij za povecanje kapacitet, njena
zadolZenost pa je relativno nizka.

Kaj to pomeni za njeno prihodnje
poslovanje in kaj z vidika prihodnjega
gibanja cene delnice LKPG?

Pri Luki Koper je ob nizki zadolZzenosti
potrebno omeniti Se velike financne
nalozbe (priblizno EUR 130 mio po nasi
ocenil, kar pomeni, da ima Luka Koper
Se veliko moznosti za financiranje
ambicioznih investicijskih nacrtov. Vizija
prihodnjega razvoja se vedno dobro
prodaja in zato bodo imele prihodnje
investicije pozitiven vpliv na gibanje
cene delnic.

Luka Koper Ze danes dosega standarde
ucinkovitosti evropskih pristanisc.
Katere pa so po vaSem mnenju njene
glavne konkurencne prednosti v
primerjavi z drugimi pristanisci?

Kot glavno konkurencno prednost bi
omenil ucinkovitost poslovanja ter
dobro strukturo tovora, kar se kaze
tudi na visji dobickonosnosti in hitrosti
storitev. Omeniti je potrebno tudi nekaj
dni krajso prevozno pot v primerjavi

s pristanisci kot so Hamburg ali
Roterdam.

Kako ocenjujete nova prizadevanja
Luke Koper, da se Se bolj pribliza
svojim delnicarjem in potencialnim
vlagateljem v delnice LKPG (nova
spletna stran z vec informacijami za
vlagatelje, newsletter)?

To je pozitiven napredek. Luka
Koper Ze sedaj pozitivno izstopa
glede informiranosti investitorjev
v slovenskem prostoru, dodatne
informacije pa so seveda vedno
dobrodosle.
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Novice Blizje nasim vlagateljem

> Prejeli smo okoljevarstveno dovoljenje  Spostovani prejemniki Notic. Naj vas informacije o nasi delnici, lastnisko
za celotno pristanisce Se opozorimo na spremembe na nasi strukturo, arhiv poslovnih poro€il ter
internetni strani, kjer smo rubriko sklicev skupséin, mnenja in kontakte
> Slovaski prometni minister v Luki za investitorje poskusali prilagoditi analitikov, datume pomembnejsih objav
Koper vasim potrebam. Vabimo vas, da si jo ter seznam srecanj z vlagatelji, ki se jih
ogledate (http://www.luka-kp.si/slo/ bomo udeleZili v letodnjem letu.
> Gradbeno dovoljenje za nove za-vlagatelje), v njej pa boste nasli
rezervoarje
OO Srezanja z vlagatelji - Luka Koper, d.d. = |
% @ E] 2 http:/ fwww.luka-kp.si/slo/za-vlagatelje/srecanja-z-vlagatelji © B(Q- Google \_i
> Januar odli¢en za avtomobile ontokt | eng | enovon | predsmbiva e
23 partnerie | Fivimo z vam nteraktivni zemljevid
> S tujim kapitalom do novih poslov
Domov / Za viagatefje / Sresanja z viagatefji
Za vlagatelje
> Zacetek podaljSevanja prvega pomola
odj T T B Foy
EXTTEE  Srecanja z vlagatelji Fovazave
I 1 iS¢ nformacie o delnici Arhiv predstavitey s
> LUka .K.Oper ed|n0 prIStanlsce na svetu :-;stmékajestrfkt‘wa Predstavniki Luke Koper, d.d. se bodo letos udeleZili naslednjih Dni slovenskega pretekh srefan
s certifikatom 1SO 22000:2005 P kapialskega trga, i sicer v:
Objave >  Zagrebu - 11. junij 2008
SkupsCine delnicarjev > Dunaju, Frankfurtu - predvidoma septembra 2008
[ “ . Najpogostejsa vprasanja > Stockholmu, Londonu - predvidoma novembra 2008
> Luka Koper Siri mrezo zalednih Srotanja z viagaiolj

Priava na e-novice

terminalov E
R

:
> Seja nadzornega sveta S =

[ Sailing lista

/ Ladje na vezu:

> Potniski terminal v koprskem
pristaniscu bo kmalu dobil novo

podobo ||| e eeememmmemmmeme—mmmemm—mmemm—memememme—meme—m——-—--

Najave ladii, plani pilota?
stanie na vezih

> Promet na progi Koper - Divaca se je
kljub vzdrzevalnim delom Se povecal

> Prenovljene in nove zmogljivosti na
terminalu za sadje

> Privezali smo najvecjo kontejnersko
ladjo doslej

> Distribucijski center Panonija

> Privezali smo najvecjo ro-ro ladjo
doslej

> Novi ekoloSki projekti

> Koprsko pristani$ce zanimivo tudi za
Latvijo

> Luka Koper, prvo madzarsko
pristanisce

> Ladja Sea Land Quality zasedla luska
dvigala

NOTICE so e-casopis Luke Koper, d.d. in so namenjene investitorjem; ureja ga uredniski odbor, odgovorni urednik Sebastjan Sik; sede?
druzbe: Luka Koper, d.d., 6501 Koper, Slovenija; tel.: 05 6656 100, fax: 05 6395 020, e-posta: portkoper@luka-kp.si, internet: www.luka-kp.si;
kontaktna oseba: Tomaz Deisinger, tel: 05 66 56 979 , fax: 05 63 98 040
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